由企業失敗探討審計價值之所在：以台灣企業為例
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近年來，台灣發生多起的企業與審計失敗案例，2004年博達、訊碟等企業引發了一連串的地雷股效應，在弊案爆發後，博達案前後多位會計師被分別處以停止簽證業務等處分，在2007年初，國內又爆發力霸、嘉食化及中華商銀掏空等弊案，其中簽證力霸及嘉食化的兩位簽證會計師更被撤銷公開發行公司簽證之核准的處分。由於弊案的不斷發生，對會計師業及資本市場均造成嚴重的衝擊，投資人甚至懷疑財務報表審計是否有存在的必要性及價值。本研究主要涵蓋以下兩個主題：(1).運用股價估算發生企業且審計失敗上市公司之企業價值和審計價值。(2).針對民國91~96年曾經違反證交法而被懲戒會計師為研究對象，探討審計失敗事件對會計事務所客戶股價之影響。發生企業失敗且審計失敗的公司，從企業失敗宣告日起，至會計師懲戒公告日後7天，其股價呈現下跌狀態，其股價均低於基準期之平均股價。在發生審計失敗對客戶股價方面的實證結果指出，當發生審計失敗時，受懲戒會計師事務所的客戶在事件期有顯著負的累積異常報酬，而且其他事務所之客戶亦遭受波及，表示審計失敗事件對會計師事務所戶之客戶來說具有外溢效果；若就個別受懲戒的會計師而言，則外溢效果較不明顯。

