台灣上市公司股權結構與會計盈餘資訊之關聯性研究
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本文主要是藉由對台灣上市公司控制股東控制權及其與現金流量請求權偏離程度的衡量，來瞭解控制股東對會計盈餘資訊的影響，即控制股東是否會影響會計盈餘對於股票異常報酬的解釋能力。台灣之企業相對於美國與日本而言，主要的特徵是家族成員持有決定性的股權，而產生控制股東與小股東之間的代理問題，因為當一個股東能有效的控制一家公司時，同樣的他也控制公司所提供的會計資訊及其報導的政策。此時，如果市場的投資人預期控制股東所報導之會計盈餘可能未能真實反應公司之經濟實質時，會計盈餘反應至股票報酬的可信度將因而降低，進而減少了公司會計盈餘資訊的股票價值。本研究以台灣上市公司為樣本，採用La Porta等人(1999)追蹤控制股東之方式，衡量控制股東的控制權與現金流量請求權，分析會計盈餘與股票異常報酬之間的相關性，以瞭解公司股權結構對於會計盈餘資訊之影響。實證的結果指出，控制股東控制權對盈餘資訊雖然呈負相關但沒有達顯著性，即控制股東其實並不會因其持有較高的控制權而影響公司的盈餘資訊。同時，在研究中也發現股權的偏離程度確實會對盈餘資訊造成了影響。另外，如果上市公司為集團內之企業，在整體經濟環境不佳時，控制股東所持有的控制權及其偏離程度將與盈餘資訊呈負相關；反之，在總體經濟環境較佳時，則可提高盈餘的資訊內涵。

