東南亞外匯市場報酬率及波動性因果關係研究
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本文以1995年1月到1998年8月東南亞五國（新加坡、印尼、馬來西亞、菲律賓、泰國）的日、月、週三種不同形態的資料，利用單根檢定、向量自我迴歸（VAR）模型，來探討東南亞五國的外匯波動是否具有某種程度的傳遞效果。以單根檢定而言，不論何種型態的匯率資料均無法拒絕單根的存在，顯示東協五國的外匯市場大致來說趨向隨機漫步模式。接著我們以一般化自我迴歸條件異質變異數（ GARCH）模型，進行外匯波動性的萃取，而後以向量自我迴歸模型檢驗各國的匯率波動間是否具有一定的型態（Pattern）。結果發現不論是報酬率或波動性其在日資料所呈現的因果關係均較為顯著，至於月、週資料則較不顯著，換言之，不同資料型態的傳導效果並不一致。而就個別國家而言，泰國與菲律賓與其他三國的關係並不顯著，而新加坡、馬來西亞與印尼間的關係較為顯著。

