台灣2002年公開資訊觀測站重大訊息資訊內涵分析
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世界各國對於證券市場的管理，皆把證券市場的資訊公開揭露視為重要的原則，並希望公平取得資訊與資訊的透明化，來落實保護投資人的信念。隨著網際網路的發達，對資訊的流動性產生極重大的影響，也開闢財務資訊揭露的另一途徑。因此企業可透過網路來揭露重大訊息，來可降低資訊傳遞的成本與時間，並將資訊傳遞給任何人。公開資訊觀測站是證券交易所開設要求上市上櫃公司即時輸入重大訊息的網站。本研究的目的即在檢定國內上市上櫃公司於公開資訊觀測站宣告重大訊息是否具有資訊效果。檢視台灣地區股票市場是否為效率市場。隨後再探討影響累積異常報酬的變數。根據本研究的實證結果，獲得以下結論：（1）第一季多數重大訊息有資訊內涵，為正向的訊息反應。（2）第二季與第四季事件沒有顯著的資訊內涵。（3）第三季少數訊息有資訊內涵，為負向的訊息反應。（4）多頭時期各類事件的資訊效果大於空頭時期，多頭市場成交活絡較易有投機謀利的機會，空頭市場相對於多頭市場較具效率性。（5）由各季與多空市場訊息表現可推論，2002年重大訊息是否有資訊內涵並無一致的現象，故知台灣股票市場介於弱式效率性與半強市效率性市場之間。（6）以每一季的平均異常報酬來看，接獲訂單的訊息宣告後，投資人於宣告日當天買入該公司股票，隔一天、二天賣出股票，可能會獲得利潤。（7）公司特性的自變數（公司規模、負債比率、股東權益報酬率）不可以推論累積異常報酬的程度，而公司屬性虛擬變數中上市上櫃的公司事件宣告對股價的反應程度是相同的，而非電子股宣告赴大陸投資所產生的累積異常報酬大於電子股。時間的虛擬變數（多空別與季別）則無法完全說明宣告效果的不同。

