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本研究探討主要六類不同類型之基金平均淨值，當利率變動時，其與利率間的互動關係。運用縱橫門檻(Panel threshold)自我迴歸模型，檢測是否存在利率門檻，使基金淨值之走勢受利率之影響而呈上下不對稱之兩個以上區間關係。實證發現，利率與基金淨值並不存在一所謂的「門檻效果」(Threshold effect)，與本文所臆測基金淨值於利率門檻上下，呈一正一負的非線性關係有所矛盾，且兩區間之影響係數（.beta./sub 1/及.beta./sub 2/）值皆呈顯著之同向變動關係，更推翻了一般人認為利率與基金淨值可能成反向關係的想法。本文推測此現象與自1997年全球景氣衰退以來，景氣早已持續低靡一段時間，而本文研究資料所採集期間，為大眾認為低率已成為一常態，短期上揚回檔的機會不高，投資紛紛出籠有一定的關係。

