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本文探討並比較財政政策與貨幣政策之施政有效性，以股票市場為主要目標，導入相關總體經濟變數，分析政府施以不同之政策，對於股票市場的影響結果。運用多項時間序列分析技術，首先共整發現，財政政策與貨幣政策兩政策變數分別皆與股價加權指數及總體經濟變數中的消費者物價指數、工業生產指數及匯率存在著相同趨勢的長期均衡關係。另於因果關係中，明顯得知在影響股市之施政中，貨幣政策的擬定與施行顯著優於財政政策措施。綜合預測變異數分解之分析，吾人得知貨幣政策對股價變異之解釋力，為所選取變數中唯一最能影響股市波動的因素，表示貨幣政策因子為所選取變數中外生性最強之政策變數，至於財政政策解釋股市波動的能力則相當有限，其外生性極弱。政策建議為：央行擴張性或緊縮性貨幣政策之適時施行為股市增降溫之良方。

