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本文利用一個兩廠、具外溢效果的研發競爭模型，探討廠商在研發支出與財務結構上的均衡互動。本文顯示，改變某個廠商的財務結構，如公司債的額度，會改變整個產業在研發支出上的均衡。至於這個均衡如何變動，則牽涉研發外溢效果的大小、及相關於價格效果與交叉價格效果的其他基本的經濟參數。既然財務結構會影響研發支出，而後者影響廠商的利潤及分配，那麼反過來說，研發競爭的行為也會影響最適財務結構的選擇。本模型對均衡財務結構的基本結論是：產業的均衡財務結構是否對稱，完全決定於某些基本的、與價格效果及交叉價格效果有關的經濟參數，和外溢效果的大小無關。外溢效果的大小，會影響最適公司債的額度；但如何影響，還要看產業的均衡財務結構是否對稱而定。

