上市（櫃）與閉鎖期盈餘管理之關聯性
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公司於首次上市（櫃）時，內部人大部分持股會受到兩階段「閉鎖期」的限制。 本研究目的，在於針對我國上市（櫃）公司「上市（櫃）期間」至「閉鎖期結束 」整段期間之盈餘管理作整體性的探討。研究結果發現：1.公司傾向於IPO當季 開始利用裁決性應計項目進行盈餘管理，一直持續至第一階段閉鎖期結束的下一 季，且第二階段閉鎖期結束當季也有明顯進行盈餘管理的現象；2.IPO和第一階 段閉鎖期盈餘管理程度呈負相關：以及3.公司於IPO和閉鎖期所使用的盈餘管理 工具存在差異性：第一階段閉鎖期為半年之樣本公司傾向於IPO期間運用裁決性 預付款及裁決性應付帳款來操縱盈餘，而裁決性應收帳款、裁決性存貨及裁決性 預收款則於閉鎖期期間使用。而第一階段閉鎖期為一年之樣本公司傾向於IPO及 閉鎖期期間運用裁決性應收帳款來操縱盈餘，而裁決性預付款則於第二階段閉鎖 期期間使用國、內外從未有關於「IPO與閉鎖期之間之盈餘管理關聯性」的文獻 。本研究以更符合盈餘管理實務的觀點與內部人最大化自身利益為假說前提，首 度結合IPO與閉鎖期兩公司理財的重要議題，相信有助於投人了解公司於IPO之後 至閉鎖期結束期間盈餘管理的狀況，以及提供證券主管機關了解公司內部人的交 易狀況，作為閉鎖期相關政策制定之參考。

