國際策略聯盟宣告對股價影響之研究：以台灣上市、上櫃資訊電子公司為例
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近年來所吹起的資訊革命風潮，造就了全世界的高科技產業，而台灣的資訊電子業憑著良好的生產技術、具競爭力的產品價格及具彈性的生產產能等條件，使得其能在全世界的高科技產業中佔有一席之地；就台灣本國而言，資訊電子業的發展更成為促進台灣這幾年來經濟成長的重要因素之一，另一方面，近幾年來台灣股票市場大盤指數的波動大部分也是受電子類股所影響，由此顯示出資訊電子產業在台灣所佔有的重要地位。高科技產業由於其產業特性的影響（例如產品生命週期短），使其所面臨到的兢爭大於其他產業，而台灣資訊電子業大部分生產技術和研發技術皆掌握在國外大廠手中，進而造成了更大的競爭壓力；在內憂（國內競爭廠商）、外患（國外競爭廠商）、研發技術不足的環境下及產業特性的因素，台灣資訊電子業必須採取更靈活，並能彌補其不足的企業成長方式，來維持或提高競爭優勢，國際策略聯盟的重要性也就逐漸顯現出來。本研究以民國85年至89年間台灣上市與上櫃資訊電子公司所從事之國際策略聯盟事件為研究對象，共計取得84個樣本，並採用事件研究法進行研究，最後經由實證結果獲取下列發現：(1) 就全體樣本不分類的實證結果顯示，國際策略聯盟宣告對股價有顯著的正面影響。(2) 就上市資訊電子公司及上櫃資訊電子公司分群樣本實證結果顯示，無論我國資訊電子公司是在集中市場或店頭市場掛牌交易，國際策略聯盟宣告對其股價皆有顯著的正面影響。(3) 針對上櫃資訊電子公司國際策略聯盟宣告的效果與上市資訊電子公司國際策略聯盟宣告的效果之差異進行檢驗，發現國際策略聯盟宣告對上櫃資訊電子公司股價的正面效果明顯高於上市資訊電子公司，由此可推論雖然上市資訊電子公司股票的流動性及相關資訊揭露程度皆比上櫃資訊電子公司高，但由於上櫃資訊電子公司股本普遍較上市資訊電子公司來得小，以致於較容易炒作，股價反應的程度較高。(4) 聯盟對象為在那斯達克（Nasdaq）股票交易市場或紐約股票交易市場（NYSE）上市的公司，則國際策略聯盟宣告對股價的正面效果明顯低於聯盟對象未在上述兩個交易市場上市的公司，此結果仍是因為投資者對於股價反應國際策略聯盟事件的預期之差異，或上述兩個分群樣本受到小股本資訊電子公司影響之程度有所不同所引起。

