管理人才訓練資訊系統之研究

近年來股票指數已由五千多點漲至八千點, 而股票指數上漲, 銀行股扮演著重要的角色, 因而受到投資大眾的注意, 而在眾多的銀行股中, 如何選擇, 是投資大眾所注目的。 當銀行在追求成長發展之過程中, 其規模會隨著時間之經過, 以增資方式而逐漸變大, 使得股權結構發生改變, 進而影響到股價的變動。在文獻中, 國內外的學者分別只探討績效對股價之影響及公司規模對股價之影響, 而未有人探討過績效對股價之影響再加入公司規模這變數, 本人特就此課題深入研究以瞭解它們之間的變化。 本研究是以上市十一家銀行為研究對象, 研究期間為民國八十年至民國八十四年, 選取二十五項財務比率為經營績效的衡量指標, 經由因素分析及集群分析, 將銀行分為幾群。衡量規模大小則為四項指標,經主成份分析將銀行分為規模大及小二群, 再加上股價以雙因子變異數分析, 以做實證研究, 研究結果如下: (1)經營績效與股價之間的關係, 當股價受到經營績效影響時, 彰銀、華銀、一銀、中銀、東企及中信的年報酬率皆比竹企、高企、南企、北企及中企來的高。(2)銀行規模大小與股價的報酬率會隨著時間的不同而會有不同的結果, 當市場為多頭市場時, 有所謂的「正向規模效應」。當市場在空頭市場時,會有所謂的「反向規模效應」。(3)當市場是多頭市場時, 在銀行股方面可注意一下大規模及經營績效良好的銀行。相反的當市場為空頭市場時, 銀行股將不列入投資組合的考慮。
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