區間測試法：應用於台幣匯率過度反應現象
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本文採Pesaran，Shin and Smith (2001)區間測試法，以台灣1986:01至 2003:04區間為樣本，探討Dornbush (1976)價格僵固的貨幣理論匯率決定模型及其隱含的匯率「過度反應」現象。以克服同時存在I(1)及(0)整合級次不一致現象問題的ARDL-UECM-MAIC(1, 10, 10, 8, 10)模型設定，本研究之實證發現，不但無法支持Dornbush(1976)價格僵固模型的匯率貶值過度反應現象，即一般學理所認定貨幣供給額增加對匯率之走勢的正向貶值效應(此隱含著台灣在短期間之匯率過度波動的泡沫投資現象不易發生)，更也推翻了匯率決定模型中總體經濟變數於長期間對匯率的影響預估能力。

