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本文主要以風險值觀點探討國內現行的120%最低擔保維持率之適切性，能否涵蓋整戶擔保維持率向下觸及120%最低擔俘維持率後，證券金融公司要求委託人於兩個營業日補足擔保品之風險。本研究首先探討台灣上市公司股價報酬率分配形態，是否具有條件異質變異與跳躍－擴散過程，結果發現包含GARCH和跳躍行為的 Jump Garch Diffusion Process (JGD)模型為一較佳股價報酬率模型。根據 JGD模型實證結果發現在兩天與五天的持有期間下所計算得到的擔保維持率臨界值皆低於現行120%最低擔保維持率，表示目前的最低擔保維持率水準足以涵蓋証金公司所面對委託人的違約風險。本文以較為嚴謹的計量模型與研究方法得到較正確的報酬率分配形態，所計算得到的風險值與結論更具正確性與說服力。

