財務危機企業之公司治理、盈餘管理與財務特性之因果路徑

[bookmark: _GoBack]過去的研究都以財務特性觀察企業發生財務危機的原因，但企業為掩蓋其發生危機之真相，會以操弄盈餘的方式，扭曲企業的財務報告，故失真的會計數字能否作為研究的基礎，值得深思。本研究旨在藉由因果路徑分析，探究財務危機企業之公司治理、盈餘管理及財務特性，三者間是否存有路徑效果。本研究以我國1998至2006年之59家財務危機公司為樣本。首先利用多元迴歸分析，觀察危機公司之公司治理與盈餘管理，公司治理與財務特性，兩兩間之關連性。再以路徑分析觀察盈餘管理為中介變數之公司治理與財務特性間的中介(間接)效果。研究結果顯示，盈餘管理在公司治理與財務特性間確實有中介作用，呈現負向之影響，且公司治理強度對盈餘管理直接效果為正，表示財務危機公司之治理強度愈強，盈餘管理程度也愈高，報導之財務特性亦愈佳，但實質上是管理者操縱後的結果，表示我國之公司治理機制對財務危機公司而言仍未具有除弊效果，此結果亦顯示未來在觀察財務危機公司的財務特性時，應先從探究其公司治理機制的良窳著手。

