美國存託憑證套利之研究
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本文以台灣企業所發行的美國存託憑證為樣本，探討標的股與美國存託憑證(ADR)之間是否存在套利空間。實證結果發現，兩者間的確存在明顯的套利機會，而且套利的利潤也相當高。本研究在所選取之五家發行ADR之企業體中，實務上發現，除了聯電之外，其餘公司均有套利機會。然而，同時在台灣與美國均有發行存託憑證之新加坡的福雷電公司，其折價操作之利潤為最高；而台灣的日月光公司的折低操作利潤則為最低。

