國際油價波動與總體經濟關係之探討
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本文運用時間序列的多項方法，深入探討油價與四個總體經濟變數（利率、股價指數、國內生產毛額、物價指數）之互動關係。實証結果，由共整合及誤差修正模型發現：油價與總體市場環境存在有長期的均衡關係；而於短期內，石油的進口則受物價指數的影響較大。在因果檢定方面，油價對於利率、物價指數、股價指數均有領先的影響，顯示，油價的變動對於總體市場的好壞有著重要的參考價值，或可做為景氣變動的領先指標。由衝擊反函數來看，油價的變動對其本身的衡擊有較顯著且持續性的反應，最後分析變異數分解的結果得知：油價發生變動時，其本身對波動的解釋能力較高。然長期間總體市場環境對油價變異的解釋能力有緩慢上升的趨勢，但其增加的幅度並不明顯，相反的，油價僅在近期內對股價指數提供些許的解釋，隨著期數的增加其間的關係便沒那麼密切了。綜上所知，總體經濟對石油的倚賴度已經不如已往嚴重，其帶來的衝擊效果顯著的有限。

