金融風暴對國際股市關聯性影響之研究
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傳統國際股市聯動關係研究多顯示美國股市領先國際股市, 然自 1997年5月初東南亞金融風暴發生以來, 亞洲股匯市大幅波動, 連帶全球股市均可能受其影響。本論文針對金融風暴前後國際股市與美國股市因果關係的變化, 及金融風暴期間國際股市的聯動程度是否提高進行研究。本研究發現在1997年亞洲金融風暴發生前, 美國股市為國際股市的領先指標, 但在風暴期間, 亞洲金融風暴事件確實會影響美國股市表現, 而且國際股市的聯動程度在風暴期間明顯提高。此一結論與Abul and Rumi (1997)針對1987年10月的國際股災研究結果顯示 1987年10月前後美國股市並沒有改變其領先國際股市地位不同。

