公司治理、盈餘管理與盈餘資訊性關聯性之研究
[bookmark: _GoBack]
本文探討整體性公司治理及各公司治理構面與盈餘管理之關聯，以幫助資金提供 者及其他利害關係人，更瞭解僅觀察單一或局部的治理機制所無法透視之盈餘管 理行為。此外，透過探討整體性公司治理與盈餘管理及盈餘資訊性之關聯，以瞭 解台灣現行公司治理機制之執行成效及發展現況。本文以國際里昂證券(CLSA)在 2001及2002 年發布的公司治理評分報告書(CG Watch reports)中所調查的台灣 公司為研究對象，並使用該評分作為整體性公司治理的代理變數來進行相關迴歸 分析。實證結果發現整體性公司治理與盈餘操縱程度及公司成長機會呈非常顯著 正相關，意謂台灣現存公司治理機制僅著重於興利功能，還未能兼顧除弊功能。 研究結果亦發現，盈餘操縱程度無法顯著降低盈餘的資訊性，非平穩化公司之盈 餘資訊性反而較平穩化公司高，整體性公司治理與損益平穩化之間不具系統性關 聯。本文無法觀察到整體性公司治理愈佳的公司其盈餘資訊性愈高的現象。

