自由現金流量、成長機會與盈餘管理之關連性
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自由現金流量假說指出代理人可能產生過度投資之代理問題，並認為舉債具有抑制此問題之作用。對舉債部分，本研究同時納入債務契約假說加以探討。過去之研究顯示，我國實務上代理問題引發盈餘管理行為的現象普遍存在，然鮮少研究自由現金流量假說與盈餘管理之關連性。因此，本研究將基於自由現金流量及債務契約兩種假說，檢視這兩個假說與裁決性應計項目之關連性。本研究將自由現金流量與成長機會以中位數各劃分兩群，交叉相乘下構成四種情境，以探討處於不同情境下公司經理人盈餘管理之現象，並探究舉債程度對經理人盈餘管理行為之影響。實證結果顯示，整體而言自由現金流量與成長機會兩變數對於經理人盈餘管理行為具顯著關係。而在情境二（即自由現金流量大且低成長機會），經理人為維護自身利益確實會使用裁決性應計項目操弄盈餘，其裁決性應計項目使用之程度大於其他三種情境，且顯示舉債具有抑減經理人操弄盈餘之效果，該結果表示接受了自由現金流量假說。對於其餘三種情境，普遍存在盈餘管理行為，此時舉債程度提升並未有抑減經理人操弄盈餘之效果，該結果表示接受了債務契約假說。本研究之主要意義，係劃分四種情境後，有助於了解上述兩種假說成立的前提背景。

